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RSM

Relatério dos auditores independentes

Aos:

Administradores e Diretoria

Associacgao Brasileira de Private Equity e Venture Capital-ABVCAP
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Associagdo Brasileira de Private Equity e Venture
Capital-ABVCAP, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimbnio social e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Associacao Brasileira de Private
Equity e Venture Capital-ABVCAP em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades sem fins lucrativos.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a ABVCAP, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao sem ressalvas.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa n® 14, as demonstragdes financeiras, a ABVCAP recebe
recursos provenientes dos convénios firmados com agéncias governamentais para apoio a industria
brasileira de Venture Capital e Private Equity, cujos saldos sao registrados e controlados em contas
individuais no passivo, de forma a permitir a identificacdo de sua aplicagdo e o efetivo controle das
disponibilidades. Quando da efetiva utilizagdo dos recursos desses convénios pela ABVCAP, deveria
também ter sido efetuado registros contabeis em contas de resultado de despesas e de receitas por
igual valor, conforme rege a NBCTG 07 emitida pelo CFC. Essa n&do observancia atingiu a cifra de
R$932 mil no exercicio findo em 31/12/2020; todavia ndo produziu impacto no superavit liquido do
exercicio. Dessa forma, o nosso relatério de auditoria ndo esta ressalvado quanto a esse assunto.
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Outros assuntos
Auditoria das demonstragées financeiras do exercicio anterior findo em 31/12/2019

As demonstragtes financeiras da ABVCAP do exercicio anterior findo em 31/12/2019 foram auditadas
por outros auditores independentes que expressaram uma opinido em 21/07/2020 sem ressalvas e ou
énfase.

Responsabilidades da administracao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administragdo é responsavel pela elaboragdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades sem fins lucrativos e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administragdo & responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a ABVCAP continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional € o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a entidade ou cessar suas operacgdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da ABVCAP sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estejam livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgcao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omiss&o ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da ABVCAP.

e Avaliamos a adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relagédo a capacidade
de continuidade operacional da ABVCAP. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive

as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e o0s

eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 11 de agosto de 2021.

S dode by

Luiz Claudio Fontes
Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 “S” SP

RSM Brasil Auditores Independentes - Sociedade Simples
CRC 2SP-030.002/0-7

RSM
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Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras
Contribuigoes, taxas de manutencéo e
inscrigoes a receber:

. Contribuigdes de associados
. Taxas de manutencao
. Inscrigdes em congressos e eventos

Outros créditos
Total do Ativo Circulante

Nao Circulante
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo Nao Circulante

Total do Ativo

Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital-ABVCAP

Balang¢os Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

Valores Expressos em Reais-R$ (Centavos Omitidos)

Nota 31/12/2020 31/12/2019
5 1.526.368 1.614.318
6 1.088.311 1.041.384
7 8.580 44.320
8 57.060 151.228
- 21.600 24.015
87.240 219.563
9 287.771 95.550
2.989.689 2.970.815
10 192.869 210.067
11 232.736 42.900
425.605 252.967
3.415.294 3.223.781

Passivo e Patrimoénio Liquido
Passivo

Circulante

Fornecedores

Salarios e obrigagdes sociais

Obrigagdes fiscais
Adiantamentos de contribui¢cdes recebidas
Obrigagdes com convénios

Total do Passivo Circulante
Patriménio Liquido

Patrimdnio social

Reservas de recursos vinculados
Superavit (déficit) acumulado

Total do Patriménio Liquido

Total do Passivo e Patriménio Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Nota 31/12/2020 31/12/2019
- 6.930 52.700
12 147.773 327.342
13 8.497 32.437
304.584 5.404
14 24.920 38.982
492.703 456.865
15 1.920.183 2.259.382
16 1.002.408 507.534
2.922.591 2.766.916
3.415.294 3.223.781




Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital-ABVCAP

Demonstragcao de Resultados

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores Expressos em Reais-R$- Centavos Omitidos)

Receitas Operacionais

Receita de contribuicdes de associados
Receitas de taxas de manutencao
Receitas de congressos e eventos

Total das Receitas de Contribuigbes Operacionais, Exceto Financeiras

Outras receitas

Total das Receitas Operacionais, Exceto Financeiras

Receitas Financeiras

Total das Receitas Operacionais

Custos e Despesas Operacionais
Congressos e eventos

Convénios

Total dos Custos e Despesas Operacionais

Resultado Bruto

Despesas Administrativas

Salarios e encargos

Prestagao de servigos de terceiros
Aluguéis

Viagens e representagdes

Tributarias

Depreciagdes e amortizagbes

Baixa de contribui¢cdes a receber
Conservagao e manutengao
Comunicagao e energia

Correios e cartérios

Material de escritorio

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Outras despesas operacionais

Total das Despesas Administrativas

Despesas Financeiras

Total das Despesas Administrativas e Financeiras

Superavit Liquido do Exercicio

Nota 31/12/2020 31/12/2019
17 2.801.236 2.608.001
17 1.343.209 865.226
17 211.388 1.712.799
17 4.355.833 5.186.026
17 219.031 1.011.201
17 4.574.863 6.197.227
60.483 136.375
4.635.346 6.333.602
(199.878) (1.524.116)
- (1.485)
(199.878) (1.525.601)
4.435.468 4.808.001
18 (1.850.099) (1.998.824)
19 (1.724.017) (1.624.389)
(200.198) (220.253)
(138.573) (283.994)
(87.632) (87.864)
(43.337) (64.777)
(39.482) (61.793)
(26.116) (33.256)
(18.301) (29.884)
(10.418) (18.277)
(6.817) (30.275)
(4.396) (42.163)
(66.260) (75.842)
(4.215.646) (4.571.590)
(67.547) (42.993)
(4.283.194) (4.614.583)
152.274 193.418

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragoes financeiras.



Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital-ABVCAP

Demonstragoes das Mutagdes do Patriménio liquido
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores Expressos em Reais-R$, Centavos Omitidos)

Reservas de Superavit
Patriménio Recursos (Déficit)
Social Vinculados Acumulado Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.177.316 562.880 (170.099) 2.570.097
Ingresso de associados na ABVCAP 3.400 - - 3.400
Aumento do patrimbnio social 23.320 - (23.320) -
Reserva de recursos vinculados 55.346 (55.346) - -
Superavit liquido do exercicio - - 193.418 193.418
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.259.382 507.534 - 2.766.916
Ingresso de associados na ABVCAP 3.400 - - 3.400
Aumento do patrimébnio social - - - -
Reserva de recursos vinculados (494.874) 494.874 - -
Superavit liquido do exercicio 152.274 - - 152.274
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.920.183 1.002.408 - 2.922.590

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstracdes financeiras.



Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital-ABVCAP

Demonstragao dos Fluxos de Caixa

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores Expressos em Reais-R$- Centavos Omitidos)

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Superavit liquido do exercicio

Ajustes para:

Depreciagéo e amortizagao

Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa

Superavit ajustado

Variagoes em ativos e passivos operacionais:
Aplicagdes financeiras

Contribuigdes, taxas de manutengao e inscrigdes a receber
Outros créditos

Fornecedores

Salarios e obrigagdes sociais

Obrigagbes fiscais

Adiantamentos de contribuigdes recebidas

Obrigagdes de convénios

Outras contas a pagar e provisdes

Caixa Liquido Gerado pelas (Utilizado nas) Atividades Operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisicao de imobilizado

Aquisicao de intangivel

Caixa liquido Utilizado nas Atividades de Investimentos

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Ingresso de associados na ABVCAP
Caixa Liquido Gerado pelas Atividades de Financiamento

Aumento do Caixa e Equivalentes de Caixa

Demonstragdo do Aumento do Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Exercicio

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio

Aumento do Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2020 31/12/2019
152.274 193.418
43.337 63.928
(20.604) 42.163
175.007 299.509
(46.927) (361.947)
152.927 42.850
(192.221) (95.550)
(45.770) 52.700
(179.570) 204.727
(23.941) 20.990
299.180 5.404
(14.061) (132.922)
- (101.496)
124.625 (65.734)
(26.139) (4.678)
(189.836) (42.900)
(215.975) (47.578)
3.400 3.400
3.400 3.400
(87.950) (109.912)
1.526.368 1.416.456
1.614.318 1.526.368
(87.950) (109.912)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées financeiras.



Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital-ABVCAP

Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores Expressos em Reais-R$, Centavos Omitidos, Exceto Mencionado de Outro Modo)

1. Contexto Operacional

A Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital-ABVCAP (“ABVCAP” ou “Associac¢ao”) foi
constituida em 2000, com 26 associados, e tem por objetivo social representar e defender os interesses
coletivos dos seus membros perante a sociedade e a industria de capital empreendedor no Brasil,
dedicando-se a promog&o dessa industria em beneficio dos membros e da economia nacional. Em 31
de dezembro de 2020, a ABVCAP possuia 212 associados (2019: 211 associados).

A ABVCAP mantém forte atuagdo na representacado institucional e divulgagado do setor, buscando
manter ou aumentar o fluxo de recursos destinados aos investimentos em venture capital e private
equity no Brasil.

A ABVCAP conta com apoio continuo (desde 2009) da Agéncia de Promogédo de Exportagbes e
Investimentos (APEX), que tem permitido a ampliagdo da atuacdo da ABVCAP notadamente junto a
investidores internacionais, o que possibilitou a realizagao de diversos programas de interesse do setor.

2. Apresentacao das Demonstrag¢oes Financeiras

a. Declaragao de Conformidade

As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades sem finalidades de lucros, as quais abrangem os

pronunciamentos, instru¢des e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

As demonstragdes financeiras da ABVCAP foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo em 11 de
agosto de 2021.

b. Moeda Funcional e Moeda de Apresentagao

Estas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais-R$, que é a moeda funcional da
ABVCAP.

C. Uso de Estimativas e Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras da ABVCAP, elaboradas de acordo com as normas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades sem finalidades de lucros, exige que a
Administracdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.

Estimativas e premissas s&o revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo as estimativas
contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.



Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP
Notas Explicativas as Demonstrag6es Financeiras

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores Expressos em Reais-R$, Centavos Omitidos, Exceto Mencionado de Outro Modo)

3. Resumo das Principais Praticas Contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nestas demonstragées financeiras.

a. Caixa e Equivalentes de Caixa

Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento e aplicagbes financeiras resgataveis a qualquer
prazo e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado. As aplicagdes financeiras sédo
registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos proporcionalmente auferidos até as datas
de encerramento dos exercicios.

b. Apuragao do Resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.

C. Contribuigoes a Receber de Associados

Demonstradas pelos valores a receber de contribuicbes dos membros da Associagao e das taxas de
adesao. A Administragao constituiu provisao para créditos de liquidagdo duvidosa pois existe evidéncia
objetiva de que a Associagdo nao recebera integralmente todos os valores registrados do contas a

receber.

d. Taxas de Manutencido a Receber de Gestores, Administradores e Fundos de
Investimento

Elas estdo demonstradas com base na base de dados da ABVCAP Data.

A Administragao constituiu provisao para créditos de liquidagéo duvidosa correspondente ao exercicio
findo em 31/12/2020, pois existe evidéncia objetiva de que a ABVCAP nao recebera todos os valores
devidos de acordo com as condi¢des originais do contas a receber.

e. Inscrigbes em Congressos e Eventos a Receber

Demonstradas por valores a receber decorrente de inscrigdes no Congresso anual da ABVCAP e em

cursos do ABVCAP Experience, realizados em forma online. Baseado na avaliagdo da Administragéo
€ esperado o recebimento integral dos valores registrados no contas a receber.

10



Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP
Notas Explicativas as Demonstrag6es Financeiras

Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores Expressos em Reais-R$, Centavos Omitidos, Exceto Mencionado de Outro Modo)

f. Imobilizado

(i) Reconhecimento e Mensuragao

O ativo imobilizado é registrado pelo custo de aquisi¢do, formacao ou construgdo, inclusive juros e
demais encargos financeiros capitalizados, liquidos das respectivas depreciacbes acumuladas e
perdas de redugao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagéo dos recursos
advindos com o valor contabil do imobilizado, e sao reconhecidos liquidos, dentro de outras receitas no
resultado.

(ii) Depreciacdo

A depreciacéo é calculada sobre o valor depreciavel, que € o custo de um ativo, ou outro valor substituto
ao custo, deduzido do valor residual.

A depreciagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas uteis
estimadas de cada parte de um item imobilizado.

As vidas uteis estimadas para os bens do imobilizado para ambos os exercicios corrente e precedente
sao as seguintes:

Maquinas e equipamentos 10 anos
Mdveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Software operacional 5 anos

Os métodos de depreciagéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada levantamento
das demonstragbes financeiras anuais, e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga de
estimativas contabeis.

g. Intangivel

(i) Reconhecimento de Mensuragdo

Os ativos intangiveis da ABVCAP tém vidas Uteis definidas e sdo mensurados pelo custo, deduzido da
amortizacdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

11



Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP

Notas Explicativas as Demonstrag6es Financeiras
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores Expressos em Reais-R$, Centavos Omitidos, Exceto Mencionado de Outro Modo)

(ii) Amortizagdo

A amortizagao é reconhecida no resultado pelo método linear baseada nas vidas Uteis estimadas de
ativos intangiveis, a partir da data em que estes estéo disponiveis para uso.

As vidas uteis estimadas do Banco de Dados da ABVCAP sio de 5 anos para ambos os exercicios
corrente e precedente

Os métodos de amortizagéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada levantamento
das demonstragbes financeiras anuais, e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudancga de
estimativas contabeis.

h. Reducao ao Valor Recuperavel (Impairment)
(i) Ativos Nao Financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da ABVCAP sao revistos a cada data de apresentagao
para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor
recuperavel do ativo é estimado.

As perdas de valor recuperavel sao revertidas somente na condicdo em que o valor contabil do ativo
nao exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a
perda de valor nao tivesse sido reconhecida.

i. Passivo Circulante

E demonstrado pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango.

j- Impostos (Imposto de Renda-IRPJ e Contribui¢cao Social sobre o Lucro Liquido-CSLL)

A ABVCAP ¢ isenta desses tributos de acordo com o § 3° do art. 12 da Lei n® 9.532/97, conforme nova
redacao dada pela Lei n°® 9.718/98, que estabelece isencao tributaria, exclusivamente, em relagédo ao
IRPJ e a CSLL a Sociedades sem fins Lucrativos, que tem por objeto cuidar dos interesses de seus
associados.

12



Associagao Brasileira de Private Equity e Venture Capital - ABVCAP

Notas Explicativas as Demonstrag6es Financeiras
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
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4. Gerenciamento de Risco Financeiro

Visao Geral
A ABVCAP apresenta exposi¢ao aos seguintes riscos advindos de suas operagoes:

Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado; e
Risco operacional.

Esta nota apresenta informagbes sobre a exposicdo da ABVCAP a cada um dos riscos
supramencionados, seus objetivos, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de risco,
€ o0 seu gerenciamento de capital. Divulgagdes quantitativas adicionais séo incluidas ao longo destas
demonstragdes financeiras.

Estrutura de Gerenciamento de Risco

A Administracdo da ABVCAP possui a responsabilidade pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura
de gerenciamento de seu risco. Sendo assim, ela desenvolve o gerenciamento de riscos, os quais sao
estabelecidos para identificar, analisar e monitorar os riscos e definir os respectivos limites e a
implantagéo de controles de riscos apropriados.

Por meio de procedimentos de treinamento e gerenciamento, a ABVCAP objetiva desenvolver um
ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendam os seus papéis
e obrigagdes.

Risco de Crédito

A ABVCAP esta exposta a incorrer em perdas decorrentes de um associado ndo cumprir com suas
obrigacbes de pagamento de contribuigdo e manutencdo. O risco de crédito dos associados é
basicamente proveniente das respectivas contas a receber e é considerado baixo pela sua
Administragao.

O risco de crédito nas aplicagbes financeiras e depdsitos bancarios € monitorado através da selegéo
de fundos administrados por instituicbes de primeira linha e com carteira de ativos composta
principalmente por titulos publicos federais.

O valor contabil esta composto por Contribuicdes, taxas de manutengao e inscrigdes a receber e outros

créditos totalizando R$375.011 (R$315.113 em 31/12/2019) e depdsitos bancos (caixa e equivalentes
de caixa) e aplicagbes financeiras atingindo a cifra de R$2.614.678 (R$2.655.702 em 31/12/2019).
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Risco de Liquidez

Risco de liquidez é o risco de a ABVCAP encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes
vinculadas a seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da ABVCAP na administragdo de liquidez é de garantir, o maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condigdes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a sua reputagao.

Risco de Mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio e
taxas de juros, tem nos resultados da ABVCAP ou no valor de seus investimentos em aplicagdes
financeiras. O objetivo do gerenciamento do risco de mercado é gerenciar e controlar as exposigcdes a
riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno.

Durante os exercicios findos em 31/12/2020 e 31/12/2019, o caixa da ABVCAP foi aplicado
basicamente em fundos de investimentos de curto prazo, de alta liquidez, atrelados a taxa do
Certificado de Depésito Interbancario (CDI), prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

A Administragdo da ABVCAP entende que uma analise de sensibilidade nio é requerida tendo em vista
a baixa exposigao de riscos de mercado oriunda dos ativos investidos.

Risco Operacional

Risco operacional é o risco de déficits diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas
associadas a processos, pessoal, tecnologia e estrutura e de fatores externos, exceto risco de mercado,
como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrbes geralmente aceitos de
comportamento empresarial. Riscos operacionais surgem de todas as operagdes da ABVCAP. O seu
objetivo é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de déficits financeiros e danos a sua
reputacao e buscar eficacia de custos para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e
criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagao de controles para tratar riscos
operacionais é atribuida a Administracdo. A responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de
padroes gerais da ABVCAP para a administragdo de riscos operacionais nas seguintes areas:

e Exigéncias para a segregacdo adequada de fungdes, incluindo a autorizagdo independente de
operagoes;

e Exigéncias para reconciliagdo e monitoramento de operagdes;

e Cumprimento com exigéncias regulatérias e legais;
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Documentagao de controles e procedimentos;

e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

Exigéncias de reportar déficits operacionais e as propostas corretivas;
Treinamento e desenvolvimento profissional;

Padrdes éticos e comerciais; e

Mitigagao de riscos, incluindo seguro quando eficaz.

5. Caixa e Equivalentes de Caixa

Exigéncias para avaliagdo periddica de riscos operacionais enfrentados e adequagéo de controles

31/12/2020 31/12/2019
Caixa e bancos -ABVCAP 2.160 15.851
Aplicagdes financeiras -ABVCAP (a) 1.524.208 1.598.467
1.526.368 1.614.318

(a) As aplicagbes financeiras referem-se a cotas de fundo de investimento de curto prazo, de alta liquidez, que

sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante

risco de mudanga de valor.

6. Aplicagoes financeiras

31/12/2020 31/12/2019
Aplicagdes financeiras- ANBIMA (a) 1.063.099 1.002.408
Aplicacdes financeiras- Convénios (b) 25.212 38.976
1.088.311 1.041.384

(a) Elas referem-se a saldo proveniente do convénio ANBIMA, com destinagdo especifica para projetos de

treinamentos.

(b) Elas referem-se a saldos dos convénios com destinagdo especifica, conforme os respectivos planos de

trabalho.

7. Taxas de Contribuicao de Associados a Receber

Representam os valores a receber de associados da ABVCAP, conforme politica contabil na nota

explicativa 3(c), como segue:

31/12/2020 31/12/2019
Curto prazo
Valores a receber bruto 27.404 61.482
(-) Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (18.824) (17.162)
8.580 44.320
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8. Taxas de Manutengao a Receber

A politica contabil dessa rubrica esta descrita na Nota Explicativa n® 3(d) e a composigcdo do saldo esta

demonstrada a seguir.

31/12/2020 31/12/2019
Curto prazo
Valores a receber bruto 108.160 199.594
(-) Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa (51.100) (48.366)
57.060 151.228

9. Outros Créditos

Por conta da pandemia o congresso de 2020 foi cancelado e os valores pagos para locagédo do espago
foram provisionados para o congresso de 2021. A composi¢do dos saldos segue abaixo:

31/12/2020 31/12/2019
Adiantamentos concedidos para Congresso 286.325 95.550
Outros Adiantamentos 225 -
INSS a Restituir 1.016 -
Imposto Sobre Servico a Compensar (ISS) 205 -
287.771 95.550
10.Imobilizado
Vide composi¢do e movimentagédo do imobilizado abaixo:
Maquinas e Moéveis e Computadores e | Software -
Equipamentos Utensilios | Periféricos Outros Instalacdes | Total

Custo de Aquisicao

Saldo em 31/12/2018 69.520 162.514 126.626 9.884 55.280 423.824
Adicoes - - 4.678 - - 4.678

Saldo em 31/12/2019 69.520 162.514 131.305 9.884 55.280 428.502
Adicoes - - 26.139 - - 26.139

Saldo em 31/12/2020 69.520 162.514 157.444 9.884 55.280 454.641

Depreciagdo Acumulada

Saldo em 31/12/2018 (29.285) (40.929) (103.638) (9.884) (5.914) (189.650)

Depreciacao (6.792) (15.741) (4.743) - (1.510) (28.786)

Saldo em 31/12/2019 (36.077) (56.670) (108.381) (9.884) (7.424) (218.436)

Depreciacédo (6.310) (11.869) (9.554) - (15.604) (43.337)

Saldo em 31/12/2020 (42.387) (68.539) (117.935) (9.884) (23.028) (261.773)
Valor contabil liquido

31/12/2019 33.443 105.844 22.924 - 47.856 210.067

31/12/2020 27.133 93.975 39.509 - 32.252 192.869
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11. Intangivel

Abaixo, encontra-se apresentada a composi¢ao do intangivel em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e a
sua movimentagao nos respectivos exercicios:

Base de Sistema
Base de Dados | | Base de Dados Il | Base de Dados lll | Dados IV | EAD Total
Saldo em 31/12/2018 - 35.143 - - - 35.143
Adicdes - - 42.900 - - 42.900
Amortizacéo - (35.143) (35.143)
Saldo em 31/12/2019 - - 42.900 - - 42.900
Adicdes - - - 110.000 79.836 189.836
Amortizagcéo - - - - - -
Saldo em 31/12/2020 - - 42.900 110.000 79.836 232.736

Refere-se ao software para cadastro e armazenamento de dados de atividades, performance e dados
histéricos da industria de fundos de participagdes (“ABVCAPData”), conforme previsto no cédigo de
regulacdo e melhores praticas da industria de participagdes, langado pela ABVCAP em parceria com a
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA).

12. Salarios e Obrigacdes Sociais

Vide composigéo a seguir:

31/12/2020 31/12/2019
Resciséo a pagar - 2.299
Férias 99.940 96.817
FGTS a pagar 4.198 12.031
INSS a recolher 9.656 33.530
Encargos sobre proviséo de férias 33.979 12.297
Outros - 1.418
Gratificagbes - 168.950
147.773 327.342

13. Obrigagoes fiscais

31/12/2020 31/12/2019
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 8.223 32.437
Imposto Sobre Servigos (ISS) 274 -
8.497 32.437
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14. Obrigagdes com Convénios

Referem-se aos recursos provenientes dos convénios firmados com agéncias governamentais para
apoio a industria brasileira de Venture Capital e Private Equity, cujos saldos sao registrados em contas
individuais no passivo, de forma a permitir a identificacdo de sua aplicacdo e controle das
disponibilidades. Os saldos dos recursos disponiveis dos convénios estao registrados nas rubricas de
caixa e equivalentes de caixas e aplicagbes financeiras, conforme analise da Administrago.

31/12/2020 31/12/2019
Convénio-APEX (a) 24.920 38.982
Total de Obrigagdes com Convénios 24.920 38.982

(a) Contratado no exercicio de 2018 o convénio APEX relativo ao periodo de 2018/2020, que posteriormente
foi prorrogado para julho de 2021.

As contrapartidas financeiras sao registradas nas demonstragées do resultado do exercicio correspondente.

31/12/2020 31/12/2019
Contrapartidas financeiras 1.867 1.485

Uma vez terminada a execugao dos convénios, suas contas sdo encerradas e a prestacao de contas final é
submetida as respectivas agéncias para aprovagao quanto a execucgao fisica, consecugdo dos seus
objetivos e a correta aplicagao dos recursos, conforme estabelecido na Instrugdo Normativa STN n° 01/97.

15. Patrimo6nio Social

Composto pelos valores das contribuigdes iniciais dos fundadores, ingresso de novos membros, no valor de
R$200 por novo associado, e pela incorporagdo do resultado de cada exercicio social, conforme NBC TE.
Quando ha saida de associados, ndo ha resgate do capital investido. Durante o exercicio findo em
31/12/ 2020, houve o ingresso de 20 novos associados (18 associados em 31/12/2019) e saida de 19
associados (25 associados em 31/12/2019).

Para o exercicio findo em 31/12/2020 foi efetuado reducido do Patrimbnio Social pela transferéncia de
R$494.874 para o aumento da Reserva de Recursos Vinculados conforme nota explicativa 16.

31/12/2020 31/12/2019
Patriménio Liquido
Patrimbnio Social 1.920.183 2.259.382
Reserva de Recursos Vinculados 1.002.408 507.534
2.922.590 2.766.916
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16. Reserva de Recursos Vinculados

A Reserva de Recursos Vinculados foi constituida em 08/08/2018 por deliberagdo da Assembleia Geral,
representando o saldo em 31/12/2017 do fundo de aplicagdo financeira criado com recursos
provenientes do Convénio ANBIMA.

Para o exercicio findo em 31/12/2020, a fim de manter a reserva com o valor equivalente ao saldo de
31/12/2019 do fundo de aplicagao financeira dos recursos oriundos das multas relativas ao Cédigo de
FIPs, o saldo da reserva foi acrescido em R$494.874.

O uso dos recursos desse fundo fica restrito as normas do referido convénio, devendo, portanto, ser
reconhecido em conta especifica do Patrimdnio Liquido, conforme determina a ITG 2002 (R1) do CFC.

31/12/2020 31/12/2019
Reserva de Recursos Vinculados 1.002.408 507.534
17. Receitas operacionais

31/12/2020 31/12/2019
Contribuigbes de associados 2.074.504 2.028.340
Taxas de adeséo por associados 147.524 94.406
Contribuigbes dos integrantes Programa de Membros Apoiadores 579.208 485.255
Total Receitas de Contribui¢bes 2.801.236 2.608.001
Taxa de manutengéo dos gestores, administradores e fundos de
investimento em participagoes 1.343.209 865.226
Congressos e eventos 211.388 1.712.799
Receita de contribui¢ées 4.355.833 5.186.026
Receita do Convénio ANBIMA 215.061 655.500
Subvengbes (a) - 60.111
Diversas (b) 3.970 295.590
Outras receitas 219.031 1.011.201
Total de receitas 4.574.864 6.197.228

(a) Essa conta é creditada na mesma proporgéo da amortizagéo do intangivel, com o correspondente débito a

conta de Subvengdes em Outras contas a pagar e provisées.

(b) Receitas provenientes do encerramento de convénios e inscricgbes em cursos diversos.
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18. Despesas Administrativas-Salarios e Encargos

Representados, basicamente, por encargos trabalhistas e sociais sobre folha de pagamento, compostos

da seguinte forma:

31/12/2020 31/12/2019
Pessoal Matriz 961.365 1.238.667
Encargos Sociais Matriz 274.582 300.653
Pessoal Filial 475.209 325.477
Encargos Sociais Filial 100.815 105.502
Estagiarios 38.128 28.525
1.850.099 1.998.824

19. Despesas Administrativas-Prestacao de Servigos de Terceiros

Composta basicamente pelos servigos pagos as Pessoas Juridica (PJ) e Pessoa Fisica (PF), consultorias,

honorarios contabeis e advocaticios.

31/12/2020 31/12/2019

Servigos PJ-Consultoria 502.072 624.688
Servigos PJ-Comunicagéo 384.000 346.200
Servigos PJ-Consultoria Financeira 366.000 264.000
Servigos PJ-Informatica 248.696 221.896
Servigos PJ-Contabilidade 64.139 56.738
Servigos de Terceiros-PJ 57.595 19.434
Servigos PJ-Auditoria 43.822 37.983
Servigos PJ-Advocacia 40.000 600
Servigos PF-Consultoria 4.573 150
Gratificagbes/Bonificacdes PJ 13.120 52.700

1.724.017 1.624.389

Piero Paolo Piccioni Minardi

Presidente do Conselho Deliberativo

CRC RJ 103.501/0-3

Assinado de forma digital por MARIA
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