s
.
e

j CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 498, DE 13 DE JUNHO DE 2011

Altera as Instrugdes CVM n° 153, de 24 de julho de
1991; 209, de 25 de marco de 1994; 356, de 17 de
dezembro de 2001; 391, de 16 de julho de 2003;
398, de 28 de outubro de 2003; 399, de 21 de
novembro de 2003; e 472, de 31 de outubro de 2008.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 7 de junho de 2011, tendo em vista o disposto nos arts. 2°, inciso 1X,
e 82, inciso I, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com a redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31 de
outubro de 2001, APROVOU a seguinte Instrucao:

Art. 1° O art. 20 da Instrugdo CVM n° 153, de 24 de julho de 1991, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

8 1° Cotas de Fundos Mdtuos de Agdes Incentivadas fechados somente podem ser negociadas
em mercados regulamentados:

| - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il - quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma especifica;
ou

I11 - quando as cotas ja sejam admitidas a negocia¢do em mercados regulamentados.

8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelos
Fundos Mutuos de Ac¢bes Incentivadas fechados que ndo se enquadrem nas hipéteses dos
incisos | a Il do § 1° desde que sejam previamente submetidas a registro de negociacéo,
mediante apresentacdo de prospecto, nos termos da regulamentacédo aplicavel.

8 3° A qualidade de cotista sera comprovada pelo extrato da conta de depo6sito.”(NR)

Art. 2° O art. 21 da Instrugdo CVM n° 209, de 25 de mar¢o de 1994, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:
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“Art. 21 Cotas do Fundo somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:
| - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il - quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricbes da norma especifica;
ou

I11 - quando as cotas ja estejam admitidas a negociagdo em mercados regulamentados.

8 1° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelo
Fundo que ndo se enquadrem nas hipoteses dos incisos | a Il do caput, desde que sejam
previamente submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacdo de prospecto, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.

8 2° Para fins de aplicagdo do inciso Il do caput, no caso do fundo que obteve apoio
financeiro de organismos de fomento, somente podem ser negociadas em mercados
regulamentados as cotas cujas classes ja estejam admitidas a negociagdo.”(NR)

Art. 3° O art. 17 da Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, passa a vigorar com a
seguinte redacéo:

“Art. 17 Nas emissdes de cotas de fundo fechado colocadas junto ao publico, o preco de
subscricao poderad contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para amortizacdo, desde
que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado por meio de procedimento
de descoberta de preco em mercado organizado.

8 1° Cotas de FIDC fechado somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:

| - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il - quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma especifica;
ou

Il - quando cotas da mesma classe e série ja estejam admitidas a negociacdo em mercados
regulamentados.
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8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelos
FIDC fechados que ndo se enquadrem nas hipoteses dos incisos | a Ill do § 1°, desde que
sejam previamente submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacdo de prospecto,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

§ 3° Cabe aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja feita por
investidores qualificados.” (NR)

Art. 4° O art. 26 da Instrugdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003, passa a vigorar com a seguinte
redacéo:

“Art. 26 Cotas de FIP somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:
| - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il - quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma especifica;
ou

I11 - quando as cotas j& estejam admitidas a negociagdo em mercados regulamentados.

8 1° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelos FIP
gue ndo se enquadrem nas hipoteses dos incisos | a Il do caput, desde que sejam previamente
submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacdo de prospecto, nos termos da

regulamentacéo aplicavel.

8 2° Para fins de aplicagéo do inciso Ill do caput, somente podem ser negociadas cotas cujas
classes ja estejam admitidas a negociacgéo, no caso do Fundo:

| - que obtenha apoio financeiro de organismos de fomento;
Il - cujo regulamento atribua distintos direitos politicos especiais; ou

11 - cujo regulamento atribua distintos direitos econdmico-financeiros, exclusivamente
quanto a fixacao de taxas de administracdo e performance, e respectivas bases de calculo.

8 3° Cabe aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas somente seja feita por
investidores qualificados.” (NR)



4 CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUCAO CVM N° 498, DE 13 DE JUNHO DE 2011

Art. 5° O art. 16 da Instrucdo CVM n° 398, de 28 de outubro de 2003, passa a vigorar com a
seguinte redacéo:

“Art. 16. Cotas do FUNCINE somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:
| - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il - quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma especifica;
ou

I11 - quando as cotas ja estejam admitidas a negociacdo em mercados regulamentados.

Paragrafo Unico. Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas
emitidas pelo FUNCINE que ndo se enquadrem nas hipoteses dos incisos | a Il do caput,
desde que sejam previamente submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacdo de

prospecto, nos termos da regulamentacao aplicavel.” (NR)

Art. 6° O art. 18 da Instrugdo CVM n° 399, de 21 de novembro de 2003, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

8 1° Cotas de FIDC-PIPS somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:
| - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il - quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricdes da norma especifica;
ou

I11 - quando as cotas ja estejam admitidas a negociacdo em mercados regulamentados.

8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelos
FIDC-PIPS que ndo se enquadrem nas hipoteses dos incisos | a Il do § 1°, desde que sejam
previamente submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacdo de prospecto, nos
termos da regulamentacéo aplicavel.” (NR)
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Art. 7° O art. 6° da Instrug¢do CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, passa a vigorar com a
seguinte redacéo:

“AIE B2
8 1° Cotas do FIl somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:
| - quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM;

Il - quando distribuidas com esforcos restritos, observadas as restricbes da norma especifica;
ou

11 - guando cotas da mesma seérie ja estejam admitidas a negociacdo em mercados
regulamentados.

8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelo Fll
que ndo se enquadrem nas hipoteses dos incisos | a 111 do § 1°, desde que sejam previamente
submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentagdo de prospecto, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.”(NR)

Art. 8° Revogam-se 0s 88 1° e 2° do art. 22 da Instrugdo CVM n° 209, de 25 de margo de 1994; e 0
inciso Il do art. 3° da Instrugdo CVM n° 399, de 21 de novembro de 2003.

Art. 9° Esta Instrucdo entra em vigor na data da sua publicacao.
Original assinado por

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



